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一、市场分析 大浪淘沙始见金

市场回顾
周二沪深两市小幅低开，短暂横盘后出现快速跳水，业绩变脸个股急跌

引发恐慌性抛盘，创业板指跌幅一度超过 2%；随后证监会官方辟谣，沪指出

现缓慢抬升；午后保险、钢铁护盘，指数盘中两度翻红；然而个股整体涨少

跌多。昨日跌停个股 60 余家，同时涨停仅 20 家。两市成交 2938 亿元，较

周一变化不大。北上资金继续逆势加仓，为连续 5 日净流入。具体盘面，交

易所强制披露业绩预告日期临近，近期业绩变脸个股频频触雷，二级市场则

直接以批量跌停回应；当前年报绩优股逐渐显出优势，昨日上证 50 指数走

出独立行情。板块方面，新零售、钢铁、银行居板块涨幅榜前列，高送转、

创投、半导体居板块跌幅榜前列。

沪深 300 期指主力合约 IF1902 收盘涨 0.42%，报 3200 点，升水 6.03

点；上证 50 期指主力合约 IH11902 涨 0.84%，报 2458.8 点，升水 2.9 点。

中证 500 期指主力合约 IC1902 跌 1.28%，报 4242.4 点，贴水 11.89 点。

沪股通净流入 14.93 亿元,深股通净流入 12.07 亿元，北向资金净流入

27 亿元;南向资金净流入 5.83 亿元。

截至 1 月 28 日，上交所融资余额报 4511.57 亿元，较前一交易日减少

13.01 亿元；深交所融资余额报 2818.42 亿元，减少 8.01 亿元；两市合计

7329.99 亿元，减少 21.02 亿元。

今日预判
消息面看，①农业农村部部长韩长赋在河北雄安新区调研时强调，积极

对接农业农村领域需求，全力以赴支持雄安新区建设发展；②商务部已经部

署实施了消费升级行动计划，并且印发了 2019 年的工作方案，2019 年将加

快推进首批步行街改造升级；③工业和信息化部信息化和软件服务业司副司

长董大健 29 日在国家发改委专题新闻发布会中表示，2019 年，工信部将加

快 5G 商用步伐。④发改委等部门印发《进一步优化供给推动消费平稳增长

促进形成强大国内市场的实施方案（2019 年）》的通知。

沪深指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

上证指数 2594.25 -0.11

深证成指 7551.3 -0.5

中小板指 4904.71 -1.01

创业板指 1243.59 -1.28

沪深 300 3193.97 0.32

海外市场指数

收盘(点) 涨跌幅(%)

道琼斯 24579.96 0.21

纳斯达克 7028.29 -0.81

标普 500 2640 -0.15

英国富时 100 6833.93 1.29

日经指数 20579.5 -0.41

香港恒生 27531.68 -0.16

货币市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

美元/人民币 6.7474 -0.11

欧元/美元 109.368 0.02

美元/日元 1.1433 0.05

英镑/美元 1.3066 -0.68

期货市场

收盘(点) 涨跌幅(%)

NYMEX 原油 53.31 2.54

COMEX 黄金 1315.2 0.45

LME 铜 5989 -1.48

白银 15.839 0.89

BDI 指数 939 -4.38
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监管层明确，鼓励保险公司使用长久期账户资金，增持优质上市公司股票和债券。因此昨日午盘后保险板块拉抬

指数，形成护盘主力军。技术上，沪指日线收十字星，下影线探至 20 日均线止跌，最终收复 5 日、10 日均线；60 分

钟 K线在开盘大幅调整后出现反弹，同时 KDJ 显示金叉趋势，而能否相交成功还需看今日开盘后的量能配合。当前市

场仍以震荡为主，支撑位置仍为 2550-2570 点；压力位置为 120 日均线附近。

操作策略：

根据沪深交易所规则，1 月 31 日是年报业绩变动超过 50%的上市公司发布预告的截止日期。而这期间需要投资者

结合持仓个股的资产负债表来分析，业绩出现大幅下跌的，如果商誉占净资产的比重也较高，那么这类个股短期应当

选择果断规避，近两个交易日首要小心的是防止踩雷。近期北上资金连续净流入，有布局节后行情的意图，而外资进

入的方向主要集中在消费白马股。对于题材类个股，需待业绩预告预披露完毕后才能显现出热点和机会。节前依旧维

持震荡格局的判断，春节临近，大盘整体上也应以平稳过度。稳健型投资者宜多看少动，待进场信号明显出现再进行

操作；激进型投资者注意控制仓位、把握震荡市节奏，可关注高送转、大消费等板块机会，中期趋势方面跟踪新基建

领域。

二、重点新闻

新闻 影响板块/概念 评述

两部委发文规范优先发电优先购

电计划

相关概念股，嘉泽

新能、银星能源、

太阳能等。

国家发展改革委、国家能源局印发《布关于规范优先发

电优先购电计划管理的通知》，《通知》指出，积极通

过市场化方式落实优先发电、优先购电计划。优先发电

是实现风电、太阳能发电等清洁能源保障性收购，确保

核电、大型水电等清洁能源按基荷满发和安全运行，促
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三、强势个股
（本栏目只根据个股的数据与其技术形态，研究和跟踪个股走势，并选取其中的经典案例进行分析，广大投资者可将其作为操作的参考

和学习依据，但绝不构成投资依据。）

1、冀东水泥（000401）

基本面：公司经营效率将稳步提升，预计未来两年需求增速 5%左右，同时产能利用率也将回暖，从

而使得华北地区的供需格局出现改善，业绩弹性较大。

技术面：短期反弹站上 13 日均线，成交量堆积，MACD 指标红柱出现。

关注属性：短线

2、嘉泽新能（601619）

基本面：公司未来将进一步开拓分布式发电、智能微网等业务，并通过设立售电公司、借助电网交

易中心等方式，最终成为一家集发电、输电、售电于一体的综合性新能源电力供应商。

技术面：近期调整到半年线附近有止跌企稳迹象，KDJ 指标在低位拐头向上，存在反弹预期。

关注属性：短线

3、榕基软件（002474）

基本面：公司将依托物联网公共服务平台，打通产业上下游，搭建全生态链平台，使接入物联网公

共服务平台的各类智能化设备，打造国内物联网第一大生态平台。

技术面：一阳穿三线，成交量放大，KDJ 指标初步形成金叉。

关注属性：短线

4、久立特材（002318）

基本面：公司积极开展高端产品布局，产能的扩大和研发投入的提高也进一步促进公司产品高端化

进调峰调频等调节性电源稳定运行的有效方式。

发改委出台补贴政策推广智能家

电

相关个股，海信电

器、青岛海尔等。

国家发改委 1 月 29 日召开专题新闻发布会，介绍《进一

步优化供给推动消费平稳增长促进形成强大国内市场的

实施方案（2019 年）》有关情况，并回答记者提问。若

该政策在全国推广，在 2019 年至 2021 年期间，预计就

可以增加 1.5 亿台高效节能智能家电的销售，拉动消费

约 7000 亿元，全生命周期节电大概是 800 亿千瓦时。

1 月信贷或再创新高

相关个股，交通银

行、中信银行、江

苏银行等。

1 月新增人民币贷款预计接近 3 万亿，再创历史新高。

同时，央行上周决定创设央行票据互换工具为银行发行

永续债提供流动性支持。银行资本金压力在上述政策助

力下大幅缓解，信贷扩张与资产增速提升，实现以量补

价，盈利预期向好。对于部分即将发行可转债的银行，

市场对转股价与市价价差收窄也有较强预期，短期市场

关注度更高。

十部门发文推进超高清视频产品

消费

相关个股，创维数

字、数码科技等。

发改委、工信部等十部门 29 日联合印发《进一步优化供

给推动消费平稳增长促进形成强大国内市场的实施方案

(2019 年)》。方案提出加快推出 5G 商用牌照，加快推

进超高清视频产品消费。目前，我国超高清视频产业已

具备加快发展的基础，为此将出台超高清视频产业发展

的相关政策文件。
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结构调整、提升公司总体毛利率。

技术面：短期均线上翘，成交量陆续增加，MACD 指标绿柱持续缩短。

关注属性：短线

重点关注回顾

关注日期 股票代码 股票名称 区间最大涨幅（%） 区间振幅（%）

1 月 21 日 002690 美亚光电 4.36 6.76

1 月 21 日 600332 白云山 2.09 4.50

1 月 21 日 002508 老板电器 8.44 10.37

1 月 21 日 600507 方大特钢 -0.35 9.80

1 月 22 日 000830 鲁西化工 5.38 9.20

1 月 22 日 002402 和而泰 3.99 9.13

1 月 22 日 002281 光迅科技 1.77 6.44

1 月 22 日 002639 雪人股份 14.91 20.00

1 月 23 日 300037 新宙邦 4.91 10.52

1 月 23 日 600489 中金黄金 2.79 4.70

1 月 23 日 000750 国海证券 4.88 22.32

1 月 24 日 300073 当升科技 2.31 8.33

1 月 24 日 600109 国金证券 1.52 6.80

1 月 24 日 002556 辉隆股份 3.68 10.06

1 月 24 日 600152 维科技术 0.31 14.04

1 月 25 日 002376 新北洋 0.61 5.10

1 月 25 日 300213 佳讯飞鸿 6.96 11.61

1 月 25 日 000728 国元证券 2.59 8.06

1 月 25 日 600588 用友网络 3.28 4.44

1 月 28 日 000880 潍柴重机 -2.06 15.86

1 月 28 日 002090 金智科技 1.21 5.62

1 月 28 日 603690 至纯科技 -1.28 11.69

1 月 28 日 002373 千方科技 0.96 4.23

1 月 29 日 002576 通达动力 0.00 6.02

1 月 29 日 000902 新洋丰 0.00 2.34

1 月 29 日 000401 冀东水泥 0.00 5.00

说明：区间最大涨幅根据关注日收盘价至前一交易日期间最高价计算得出；区间振幅根据关注日至前

一交易日期间最高价与最低价计算得出。

四、昨日涨停复盘（除新股、部分次新股及 ST外）

股票代码 股票名称 涨停时间 涨停原因或所属板块 涨停天数

业绩预增（3只）

300392 腾信股份 9:32 业绩预增 1

300277 海联讯 9:38 业绩预增 1

002055 得润电子 13:07 业绩预增 1

保险持股（2只）
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五、行业板块点评

行业 机构观点

农化板块

农药化肥：上周草甘膦市场横盘整理，市场成交较为清淡。95%原粉供应商主流报价 2.65-2.8

万元/吨，市场成交至 2.5-2.55 万元/吨，上海港 FOB 主流价格为 3700 美元/吨，从地区开工

率来看：华中 93%；华东 64%；西南 71%，短期来看，预计市场价格或将继续盘整为主，主要

原因是：第一，目前市场开工率相对较高，预计 2019 年生产商会在 2 月中下旬恢复生产，预

计 2019 年 1、2 月产量会同比上调；第二，从采购市场看，海外主要市场的终端价格维持稳

定，但是考虑到人民币对美元呈现升值态势，不排除倒压人民币价格下滑的可能；第三，虽

然有关部门强调 2019 年种种环保计划，而从实际看，预计 2019 年的环保压力会有所下滑：

第四，春节期间部分供应商降低负荷开工或者进行设备检修。化肥方面，上周国内尿素市场

交投氛围偏淡，截止上周末，主产区出厂报价 1850-1900 元/吨，成交 1800-1850 元/吨。供

应方面全国尿素日产 11.56 万吨，周环比增加 5000 多吨，平均开工率 52.99%，从上下游来看：

上周国内煤炭市场产地、港口煤价呈分化走势，矿难事故导致产地煤价上涨较为明显，但港

口煤价反应平淡，产地和港口价格倒挂。从产地看榆林供应依旧偏紧；从港口看寻货偏少，

情绪开始转弱，5500 主流报价在 594，贸易商以节前出货为主，部分已进入停产检修期。综

合来看，中国尿素“失利”于印度招标后国内市场在消化悲观氛围之余虽表现欠佳但也没完

全不尽人意，主流价格仍坚挺在 1800-1880 元/吨，但目前迫于春节长假压力，预计高价仍有

窄幅下行风险。

计算机行业

天津市推出《人工智能“七链”精准创新行动计划（2018—2020）》，主要针对自主可控信

息系统、智能安防、大数据、先进通信、智能网联车、工业机器人和智能终端等七条人工智

能产业链。根据三年行动计划，到 2020 年，天津将研制一批重大基础软硬件产品，研发 100

项关键共性技术、150 项重点新产品；培育人工智能科技领军企业 10 家；建设 2 至 3 家国家

级或部委级创新平台，把天津初步打造成为中国人工智能创新中心、国家人工智能创新应用

城市。认为在人工智能相关政策的推动下，AI 有望结合国内庞大的数据优势以及广泛的应用

600712 南宁百货 10:30 保险持股 1

600620 天宸股份 10:30 保险持股 1

独角兽（2只）

002356 赫美集团 10:03 独角兽 1

600386 北巴传媒 10:08 独角兽 3

光伏概念（2只）

002129 中环股份 14:15 光伏概念 1

300118 东方日升 14:53 光伏概念 2

零售（2 只）

000715 中兴商业 10:32 零售 1

600361 华联综超 10:33 零售 2

其他（5 只）

000785 武汉中商 9:30 借壳 4

600218 全柴动力 14:55 燃料电池 1

300684 中石科技 11:02 5G 1

603321 梅轮电梯 13:15 超跌反弹 1

002358 森源电气 14:54 光伏 1
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场景逐步落地，建议关注相关投资标的。方向上，认为物联网、云计算、人工智能将是行业

发展的大势所趋。而落实到周行情，本周计算机微跌，受益华为天罡发布，信息安全及华为

相关股涨幅靠前。就大市而言，上证仍受 20 周线压制，临近春节假期，预计震荡为主。板块

方面，计算机整体估值逐步显出投资价值，可围绕新技术及高景气双主线寻求布局：持续提

示的云计算及医信高景气已被证明，另有轨交信息化有望崛起；近日天津推出人工智能“七

链”创新计划，作为新基建之一，人工智能 19 年或将受益政策催化，中长期建议关注 AI、大

数据、云计算、医疗信息化、轨交信息化等机会，维持对创业软件（300451）、用友网络（600588）、

广联达（002410）、美亚柏科（300188）、四维图新（002405）、易华录（300212）等推荐。

新能源电池

过去两年燃料电池相关概念也会出现结构性的机会，但是持续时间较短，往往是作为锂

电板块的边缘概念进行炒作，但本轮的上涨呈现出极强的差异性。首先，认为燃料电池

产业本身已经发生较大的变化。1）商业模式进一步清晰，公交模式和物流车模式商业成

熟度增强；2）利润空间大，燃料电池补贴空间较锂电池更大，整体产业链利润水平更高，

企业推广动机增强；3）国产化速度加快，产业链主要环节基本实现国产化，少数难度较

高环节如膜电极也具备国产化基础；4）规模化效应逐步呈现，部分企业投资产能开始落

地，规模化成本下降曲线更陡峭。对于未来板块上涨的持续性，认为更多呈现的是博弈

性的机会。1）当前板块趋势类似于2009年锂电产业“十城千辆”推广的市场表现，在大

盘指数上行的同时，锂电龙头个股的弹性更大；2）对于成长性行业，发展初期市场给予

过高的估值。认为燃料电池板块将出现成长初期的典型特征，短期板块仍将呈现的是结

构化的博弈性机会。锂电池板块：近期市场景气度有所回升，认为主要原因是补贴退坡

的预期已经逐步被市场所消化。而为应对2019年补贴的退坡，车企积极应对行业变化，

升级车型提升续航里程，加速去老旧库存。例如，DEV1涨价5000~6000元，北汽新能源、

上汽荣威、广汽新能源、长安新能源等主力厂商，于1月17日联手推出“初八前保价大抢

购”活动。对于补贴退坡，可以明确的是未来补贴空间逐步下行，全产业链的利润空间

会被压缩，补贴下滑的利润需要从整车利润提升去对冲。认为未来能够提升政策盈利能

力的环节，将会出现更强的投资机会，看好高端车型放量带来的盈利集中效应。高端车

型放量的痛点在于三电系统的不完善，最主要的是续航里程难以满足在私人消费领域的

需求，高低端电池盈利剪刀差将会进一步放大；同时电动全球化进程也在加速，特斯拉

上海工厂有望在下半年部分投产，戴姆勒、宝马、大众集团与宁德时代、亿纬锂能、孚

能科技的合作将激励国内新能源汽车加快发展步伐。推荐选格局清晰化、产业全球化以

及电池高镍化的龙头企业，推荐关注新宙邦、璞泰来、亿纬锂能、宁德时代。

六、一月金股

股票代码 股票名称
前日收盘

价（元）

关注

类型
投资看点

板块 板块点评

钢铁行业 净流入较大的个股有：新钢股份、华菱钢铁、贵绳股份、韶钢松山、三钢闽光

食品饮料 净流入较大的个股有：蔚蓝生物、山西汾酒、双汇发展、五粮液、涪陵榨菜
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股票代码 股票名称
前日收盘

价（元）

关注

类型
投资看点

600677 航天通信 11.86 中期

公司背靠大股东航天科工，在获取公安、政府、军队等客户订单上拥

有天然优势，而海派通讯更靠近个人市场，两者结合，客户资源的协

同效应较为强大。

000735 罗牛山 11.41 短期
周线长下影K线测试732均线支撑强劲，整理后存在向上突破的机会；

周线级别 MACD 低位金叉。

300451 创业软件 17.48 短期
周线级别筑底迹象明显，重心上移，短期关键均线多头排列，指标运

行在低位，存在向上空间。

600021 上海电力 8.44 中期

由公司控股的江苏大丰H3# 300兆瓦海上风电项目正式全容量并网发

电。项目于 2018 年 3 月 22 日正式开工建设，2018 年 12 月 20 日全

容量并网，实现当年开工、当年建成、当年收益。该项目的顺利投运，

是公司在海上风电领域取得的又一重大突破，对进一步提高公司清洁

能源比重、优化电源结构，进一步提高公司的盈利水平和竞争能力具

有积极意义。

603043 广州酒家 28.51 中期

速冻是公司扩产最快的子品类，待完全达产后产能对应 5 万吨，主

营广式速冻蒸点，实质上是广州酒家餐饮场景的延伸，和其他传统速

冻品牌形成差异化竞争，当前产品供不应求。随着公司产能提升，其

有望成为速冻蒸点新龙头的有力竞争者。根据欧睿，2017 年我国速

冻蒸点销量增速约为 1%，较 2016 年的-2.9%有所反弹，整体销售规

模约 55 万吨，公司 5 万吨产能如充分利用，将在行业中拥有一定

话语权和定价权。

600050 中国联通 5.31 中期

公司 2018 年前三季业绩业绩符合预期，资产负债率大幅下降。激励

机制改革和混改有望进一步激发公司增长动能。积极推进激励机制改

革，强化激励与绩效挂钩，同时加大引入创新人才，激发企业创新发

展的新动能，人工成本比去年同期上升 14.4%。公司混改引入中国人

寿、腾讯信达、百度鹏寰、京东三弘、阿里创投、苏宁云商等机构，

有望实现优势互补、资源共享、协同发展。

300570 太辰光 19.70 中期

随着全球产能加速扩张，陶瓷插芯的单价逐年下滑，公司持续调整产

品结构，提升高毛利产品占比，其中光纤连接器快速增长，成为公司

核心产品，2015 年，公司在全球的光纤连接器市占率达到 4.6%。另

外，公司的研发投入重点在于部署 5G 相关应用业务，高密度光纤连

接器的研发上保持稳定投入；同时产品布局向高速 AOC 等有源光器件

延伸，进一步开拓市场空间。

603885 吉祥航空 12.51 中期

吉祥航空作为以上海为主枢纽基地的航空公司，去年在国航推介下成

为“星空联盟优连伙伴”，对外合作走出第一步。今年 7月，主动参

与东航非定向增发，按照增发方案计算预计将成为东方航空第二大股

东，开创民营航空参与国企混改先河。未来国内类似合作的范围有望

不断扩大，形成类似于欧洲航司的联盟运营模式，市场结构逐步优化，

行业整体盈利水平有望提升。
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股票代码 股票名称
前日收盘

价（元）

关注

类型
投资看点

600152 维科技术 5.93 短期
大股东增持，看好未来发展。经营业绩稳定，未来有望获取华为等国

内一线手机品牌客户。

002747 埃斯顿 7.94 中期 金属成形机床用数控系统龙头，营收高增长、

002384 东山精密 9.50 中期
5G 细分行业供应基站天线、滤波器和陶瓷介质材料等通信集成商的

“一站式”产品供应企业，业绩预喜

002281 光迅科技 25.90 中期

高速芯片突破，在国内处于领先地位，将受益与 5G 建设；定增获批，

发力高速光模块；全球高速光器件销量增长，公司增幅领先将持续受

益。

603322 超讯通信 28.70 中期

该公司是一家面向全国的集通信网络建设、通信网络维护和通信网

络优化于一体的综合通信技术服务商，服务内容涵盖无线网、传输网

与核心网各个通信网络层次。

300134 大富科技 9.34 中期

5G 行业提速，2019 年正式商用提上日程。公司通过不断延伸产业链，

全面布局 5G 领域。股价处于估值底部，回升空间加大，可以中长线

进行配置。

002151 北斗星通 20.54 中期

北斗三号基本系统已完成，12 月 27 日已正式开始提供全球服务。直

到 2020 年将继续发射多颗卫星完成全面建设。股价目前处于下跌通

道，布局时可等企稳后风险得到一定释放再进行配置。

600305 恒顺醋业 11.69 中期

食醋龙头企业，向全品类全国化进军，近两年成长性良好。该股处于

上升趋势中，不受大盘影响，保持均线多头排列，上方套牢筹码较少，

近期成交量间隔性温和放大。

七、今日特别提示
今日中签缴款：无

今日新股申购（1只）

申购代码 申购简称 申购价格（元）

300761 立华股份 29.35

今日上市新股（1只）

股票代码 股票简称 发行价格（元）

603351 威尔药业 35.5
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今日限售解禁（6只）

代码 简称
解禁数量

(万股)

总股本

（万股）

解禁后

流通A股（万股）
占比(%) 解禁股份类型

000166.SZ 申万宏源 247,933.88 2,253,594.46 2,250,745.80 99.87 定向增发机构配售股份

000883.SZ 湖北能源 115,869.98 650,744.95 650,452.89 99.96 定向增发机构配售股份

002922.SZ 伊戈尔 3,890.31 13,199.29 7,190.31 54.48 首发原股东限售股份

300334.SZ 津膜科技 1,255.91 30,392.22 28,740.39 94.56 定向增发机构配售股份

300373.SZ 扬杰科技 5,750.00 47,226.30 29,305.75 62.05 首发原股东限售股份

300391.SZ 康跃科技 3,435.11 23,355.74 13,371.09 57.25 定向增发机构配售股份

除权除息

20190130（0 只） 20190131（0 只）

—— —— —— ——

今日配股、今日增发：无

八、未来大事提醒

日期 事件 相关板块

2019-01-30 刘鹤副总理 1 月 30 日-31 日访美 贸易战

2019-01-31 1 月美联储 FOMC 公布利率决议及政策声明 ——

2019-01-31
统计局公布规模以上文化及相关产业生产经营季度报告、中国采购经理指数月度

报告
宏观

2019-01-31 中国货物和服务贸易数据公布 外贸

2019-02-07 春节档票房 文化传媒

2019-02-11 外汇储备 ——

2019-02-21 亚洲钢铁绿色智能生产峰会 2019 钢铁

华龙证券

内参供稿人信息

板块 姓名 执业资格证编号

联系地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路 638 号华龙证券

联系电话：0931-4890003

网址：www.hlzq.com

http://www.hlzq.com
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板块 姓名 执业资格证编号

一、市场分析 罗洁 S0230610120090

二、重点新闻 罗洁 S0230610120090

三、强势个股 研究部团队 ——

四、昨日涨停复盘 张馨月 S0230611120007

五、行业板块点评 马应德 S0230615110002

六、月度金股 研究部团队 ——

七、今日特别提示 罗洁、姬志麒 S0230610120090、S0230615040003

八、未来大事提醒 车亚刚 S0230617080003
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